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Dowgo renforce sa gouvernance pour batir I'infrastructure de
marché européenne des titres tokenisés, avec Asterion
Ventures comme principal investisseur.

Dowgo, dont le dossier d'agrément est en cours d'instruction par les autorités
francaises, annonce un renforcement de sa gouvernance et de son capital. Des
figures reconnues de la régulation et de la finance durable rejoignent la société, aux
cotés d'Asterion Ventures, société de capital-risque frangaise investissant dans les
entreprises d'une Europe souveraine et décarbonée, qui en devient le principal
investisseur.

Cette opération intervient apres la levée de 2 millions d'euros bouclée en janvier dernier auprés de
Bpifrance et d'investisseurs de premier plan, et quelques semaines aprés la participation de
Dowgo au lancement du standard Permissioned Pools aux cbtés d'Uniswap, principale plateforme
d'échange décentralisée au monde.

Une infrastructure de marché se construit sur le temps long, avec des actionnaires capables
d'accompagner un processus d'agrément jusqu'a son terme. C'est le profil de ce tour.

Une gouvernance renforcée. Le conseil de surveillance de Dowgo est présidé par Faustine
Fleuret, cofondatrice de la société et ancienne présidente de I'Adan.

Le tour réunit, a titre individuel, plusieurs experts, également investisseurs, qui accompagneront a
partir de septembre le développement commercial de Dowgo auprés des émetteurs de I'énergie et
des infrastructures.

Asterion Ventures rejoint pour sa part le Comité Stratégique de Dowgo et devient, a l'issue de
I'opération, le principal investisseur au capital de la société. Quand ceux qui ont fait la régulation et
la finance durable francaises s'engagent dans une infrastructure de marché tokenisée, c'est le
signe que le sujet est devenu institutionnel : ces entrées au capital renforcent la capacité de
Dowgo a opérer sa future plateforme au niveau européen.

L'été ou les marchés ont basculé. Aux Etats-Unis, DTCC, l'infrastructure post-marché qui régle
I'essentiel des titres de Wall Street, a exécuté mi-juillet ses premiéres négociations de titres



tokenisés en conditions réelles : des actions du Russell 1000, des ETF et des bons du Trésor,
échangés avec plus de quarante institutions parmi lesquelles BlackRock et Goldman Sachs, avant
un lancement complet annoncé pour octobre. La SEC prépare en paralléle un cadre dédié aux
actions tokenisées.

L'Europe, elle, a écrit les régles la premiére en encadrant ces activités dés 2023 avec le Régime
Pilote, que I'ESMA propose désormais de rendre permanent, et dont I'AMF a fait une priorité de
supervision pour 2026. Cette avance réglementaire se joue maintenant : elle n'aura de valeur que
si des acteurs européens la concrétisent.

Le pari de l'avance réglementaire européenne. L'opération est conduite par Charles-Henry
Choél, partenaire d'Asterion Ventures. Charles-Henry a exercé des fonctions de direction au sein
de GL Trade, pionnier frangais du trading électronique longtemps adossé a Euronext.

« Dans les années 2000, 'avance prise par la France sur le trading électronique a permis a GL
Trade de devenir un acteur mondial de la négociation. L'Europe dispose aujourd’hui de la méme
avance sur la tokenisation régulée, parce qu'elle en a écrit les regles avant les autres. Dowgo est
en position d'en faire un actif a impact européen, a condition d'étre accompagnée sur la durée et
avec les bons standards de gouvernance. C'est ce qu'Asterion souhaite faire avec cet
investissement dans Dowgo. »

Charles-Henry Choél, partner, Asterion Ventures

Un sentiment partagé par Anne Maréchal, avocate associée chez De Gaulle Fleurance, ancienne
directrice des affaires juridiques de I'AMF, en charge du dossier d'agrément de Dowgo.

« L'Europe a fait le choix d'encadrer la tokenisation des instruments financiers avant les autres
grandes juridictions. Cette avance réglementaire n‘aura de valeur que si des acteurs européens
s'en saisissent. Il est important que des sociétés francaises comme Dowgo soient parmi les
premiéres a porter ces infrastructures. »

Anne Maréchal, avocate associée, De Gaulle Fleurance

Financer la transition avec I'épargne européenne, en euros. Plus de 300 millions d'euros
d'opérations, principalement des projets a impact liés a la transition énergétique, attendent déja
dans le pipeline commercial de Dowgo. Les transactions y seront réglées en jetons de monnaie
électronique en euros conformes au Réglement MiCA.

Le calendrier européen s'y préte : la Commission a lancé I'Union de I'épargne et des
investissements pour réorienter I'épargne des Européens vers le financement de leur économie, et
la BCE alerte sur la place prise par les monnaies numériques adossées au dollar et défend une
souveraineté monétaire fondée sur la monnaie électronique en euros. La tokenisation n'est pas ici
un sujet technologique : c'est un canal pour financer la transition avec de I'épargne européenne, en
euros. La plateforme sera ouverte lors de l'obtention de son agrément d'entreprise
d'investissement, assorti d'une exemption au titre du Régime Pilote européen (réglement UE
2022/858). Son dossier est instruit par les autorités francaises (AMF, Banque de France, ACPR)
sous la référence AGR-26-125516.



A propos de Dowgo

Une infrastructure de marché européenne régulée pour les titres tokenisés.

Dowgo construit une infrastructure de marché européenne régulée ou actions, obligations et parts
de fonds seront émises, négociées et réglées sous forme tokenisée.

Développée comme systéme de négociation et de réglement DLT au titre du Régime Pilote
européen (réeglement UE 2022/858), pour lequel son agrément est actuellement en cours
d'instruction par les autorités francgaises, sa plateforme permettra aux émetteurs de lever des
capitaux et donnera aux banques, courtiers et investisseurs professionnels un accés direct a ces
nouveaux marchés.

Les titres seront émis sous forme de jetons permissionnés ERC-3643 sur la blockchain publique
Ethereum et feront I'objet d'un réglement-livraison atomique et quasi instantané (T+0) en jetons de
monnaie électronique conformes au Reglement MiCA.

Dowgo opérera le marché sans détenir ni les actifs ni les clés de ses clients.

A propos d'Asterion Ventures

Asterion Ventures est une société de capital-risque francaise fondée en 2021 et établie a Paris.
Elle investit en amorcage, en qualité de chef de file, dans les entreprises européennes qui
construisent une Europe souveraine et décarbonée, et s'appuie sur une communauté
d'investisseurs opérationnels qui accompagnent ses participations.

Son portefeuille compte notamment WeeFin, Diamfab, Spark Cleantech et EverDye.
asterionventures.com
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